国内外锂电铜箔行业技术水平及主要企业竞争分析
电解铜箔是覆铜板(CCL)及印制电路板(PCB)、锂离子电池制造的重要的材料。在当今电子信息产业高速发展中，电解铜箔被称为电子产品信号与电力传输、沟通的“神经网络”。其中，锂电铜箔由于具有良好的导电性、良好的机械加工性能，质地较软、成本优势突出等特点，因而成为锂离子电池负极集流体的首选之一。
相关报告：北京普华有策信息咨询有限公司《2020-2026年锂电铜箔行业竞争格局及发展战略研究报告》
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根据应用领域的不同，可以分为锂电铜箔、标准铜箔；根据铜箔厚度不同，可以分为极薄铜箔（≤6μm）、超薄铜箔（6-12μm）、薄铜箔（12-18μm）、常规铜箔（18-90μm）和厚铜箔（＞70μm），其中锂电铜箔主流厚度主要集中于 6μm-8μm。根据表面状况不同可以分为双面光铜箔、双面毛铜箔、双面粗铜箔、单面毛铜箔和甚低轮廓铜箔（VLP铜箔）。
2018年极薄铜箔才真正实现国内规模化应用，国内目前仅有少数厂商能实现6μm极薄铜箔规模化量产，因此厚度的划分标准主要是根据相应规定标准来确定的。不同厚度的铜箔对下游应用领域锂离子电池的具体性能影响程度主要在于，锂电铜箔越薄，对电池的能量密度提升作用越大。
全球锂电铜箔市场规模分析
近年来，全球锂离子电池市场快速发展，锂电铜箔需求保持着稳步增长的趋势。根据普华有策调研显示，2019年，全球锂电铜箔产量达到17.7万吨，同比增长21.2%。2019年受下游新能源汽车产销增速放缓以及铜箔厚度减薄趋势影响，铜箔产量增速放缓，但仍保持20%以上的高增长态势。
2015-2019年全球锂电铜箔行业产量增长分析
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资料来源：普华有策市场研究中心
未来几年，受全球锂离子电池市场增长带动，全球锂电铜箔市场将延续着高增长的态势。普华有策预计2020-2026年年均增长率将在20%左右。
国内锂电铜箔市场情况分析
从产量方面来看，根据普华有策调研显示，国内锂电铜箔产量占全球的 65.65%。2019 年国内锂电铜箔产量为 11.62 万吨，约占世界锂电铜箔的 65.65%，国内大厂的产能规划与生产进度对全行业的影响举足轻重。未来几年，在新能源汽车产业受支持的背景下，动力电池将带动锂电铜箔市场保持着高速增长的趋势。
从技术方面来看，国内厂商率先大批量 6μm 供货。锂电铜箔的下游电池厂 为强化自身在行业内的差异竞争力，率先采用 6μm 锂电铜箔，而海外 电池制造商往往由于相对谨慎仍未大规模使用（以三星为例），这就导致 国内电池厂的需求往往决定了技术层面能否真正普及 6μm 锂电铜箔， 国内锂电铜箔厂商 6μm 锂电铜箔的生产规划，代表了需求预期。
从细分应用领域来看，根据普华有策调研显示，动力电池市场依旧是锂电铜箔市场保持高增长的主要驱动因素，2019年动力电池用锂电铜箔产量同比增长35%左右，达8.4万吨左右，超过数码电池领域需求量，在锂电铜箔中的占比超过50%。到2020年，中国动力电池产量将超过158.8GWh，动力电池用锂电铜箔产量将突破11万吨，成为锂电铜箔市场的主要增长点。
锂电铜箔行业技术水平分析
我国电解铜箔生产企业通过引进国外先进的生产设备以及自主研发取得的技术突破，逐步拉近了与世界先进水平的差距。锂电铜箔方面，目前国内领先锂电铜箔厂家已研发并量产6μm高性能极薄锂电铜箔。虽然国内铜箔行业技术进步很大，但在高性能锂电铜箔的生产供应上，我国生产企业与海外先进企业相比，无论是生产规模，还是工艺水平上，仍存在一定差距。
（1）国外技术水平分析
日本早在2005年前就已实现3μm和5μm电解铜箔生产，近年来，部分日韩企业已经实现了1.5μm铜箔的生产，同时，日本多家铜箔厂商在2000年前后就已经在国内成立下属公司，例如古河电工（上海）有限公司、东莞日矿富士电子有限公司、三井铜箔（苏州）有限公司，主要集中在高端铜箔生产上，且应用领域多在PCB领域或特殊电池。由于国际三大电池制造商松下、LG、三星此前都在动力电池制造用8μm超薄铜箔上徘徊不前，上述国外极薄铜箔在锂离子电池中应用难度较大，全球知名锂离子电池制造厂商向其采购的量较少。
（2）国内技术水平分析
宁德时代可以规模化运用6μm极薄铜箔生产锂离子动力电池，而对于6μm以下的极薄铜箔的运用，一方面由于涂布机、卷绕机等关键设备以及工艺技术水平无法解决生产过程中遇到的褶皱、断带等问题，另一方面，6μm以下极薄铜箔的厚度、抗拉强度、延伸率、耐热性和耐腐蚀性等重要技术指标难以满足下游客户的应用需求，因此，该类产品尚处于研究、试验阶段，因此，4μm极薄铜箔的批量化运用时间尚不确定。
2018年，诺德股份的锂电铜箔产品主要用于动力电池生产，少部分用于消费类电池和储能电池生产，其在国内动力锂电铜箔领域的市场占有率超过30%，稳居国内市场第一。其技术水平一定程度代表着国内主流锂电铜箔厂商的技术先进程度，2018年诺德股份加大了6μm铜箔的生产，不断提升公司在同行业市场领先地位。
国内领先的铜箔制造厂商在与境外先进铜箔厂商竞争中，话语权逐渐增强，国产化率水平逐步提高。
3、主力厂商市场竞争力评价
（1）产品竞争力
全球6μm铜箔产能集中于嘉元科技、诺德股份、灵宝华鑫三家，其余厂商产能规模较小。由于6μm铜箔较高德尔工艺要求，当前行业内能实现批量化生产的厂商不超过10家，大陆厂商超过半数。其中，诺德股份、嘉元科技、灵宝华鑫三家厂商目前拥有锂电铜箔产能共约11.3万吨，用于6μm铜箔生产产能约5.8万吨；国内其他厂商如铜陵有色、东莞华威、湖北中一、中国台湾长春等合计拥有约万吨6μm产能；韩国KCFT、日进为LG化学、松下、三星等重要供应商，当前以7μm以上铜箔生产为主，尽管总产能规模较大但用于6μm铜箔生产的产能较少，预计在千吨级别。
多数大型企业结合产业发展环境，紧紧围绕创新发展经营战略，继续坚持做强做大锂电铜箔产业，充分发挥工艺、质量、客户等优势，持续以市场为导向，加大技术创新和产品结构优化力度，加大有效产能的挖掘力度，在研发能力、产品质量与客户群体等方面增强核心竞争能力。
（2）价格竞争力
以宁德时代为代表的电池企业率先研发设计出6μm极薄铜箔的涂布机和6μm极薄铜箔高速卷绕机，解决了6μm铜箔应用难题。2019年宁德主要使用6μm铜箔，其他厂商仍以8um为主。目前嘉元科技已开发出4.5μm极薄锂电铜箔，并实现小批量生产，预计未来将成为公司主要的核心产品。率先实现6um大规模供应企业可享受超额利润。6um加工难度大，附加价值高。一般6um定价10万/吨，较8um价格高1-2万。盈利方面，6um毛利率近40%，而8um毛利率25%，故而6um单吨毛利为3.5万左右，是8um的2倍。随着我国锂电铜箔生产技术的快速发展，技术领先企业将有效降低自身成本，获得更大的价格竞争力。
诺德股份：在财务管理方面，严格执行全面预算管理，落实预算考核，并逐步使资金预算刚性化，充分发挥预算在公司经营管理全过程中的统领作用。有效的降低了产品的生产成本，提高产品的价格竞争力。
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